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1.        Цели и задачи освоения дисциплины:
Целью изучения дисциплины является освоение бакалавром  методологических  основ, преимущественных подходов оценки и управления  стоимостью бизнеса, различных видов имущества предприятия и нематериальных активов

Задачи освоения дисциплины:

- получить знания понятийного  и математического аппарата в области оценки бизнеса;

- закрепить знания в области приемов, подходов и методов управления и  оценки (стоимости) предприятия;

-  сформировать устойчивые  навыки самостоятельной исследовательской практики в области оценки (стоимости) бизнеса и нематериальных активов.

2.  Место дисциплины в структуре ООП бакалавра экономики

      Дисциплина «Оценка и управление  стоимостью предприятия (организации)»  относится к вариативной части профессионального цикла образовательной программы направления 080100.62  «Экономика», профиль – Экономика  предприятий и организаций.

      Требования к входным данным - освоение курсов «Макроэкономика», «Микроэкономика», «Финансы», «Экономика СКС», «Ценообразование».

      Освоение дисциплины «Оценка и управление стоимостью предприятия (организации)» необходимо для таких дисциплин как:  «Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия (организации)».

3. Требования к результатам освоения дисциплины:

          Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций:

- способен собрать и проанализировать исходные данные, необходимые для расчета экономических и социально-экономических показателей, характеризующих деятельность хозяйствующих субъектов (ПК-1);

-способен на основе типовых методик и действующей нормативно-правовой базы рассчитать экономические и социально-экономические показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов, (ПК-2);

-способен выполнять необходимые для составления экономических разделов планов расчеты, обосновывать их и представлять результаты работы в соответствии с принятыми в организации стандартами (ПК-3);

- способен осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения поставленных экономических задач (ПК-4);

- способен выбрать инструментальные средства для обработки экономических    данных    в    соответствии    с    поставленной   задачей, проанализировать результаты расчетов и обосновать полученные выводы (ПК-5);

- способен на основе описания экономических процессов и явлений строить стандартные теоретические и эконометрические модели, анализировать и содержательно интерпретировать полученные результаты (ПК-6);

-способен анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений (ПК-7);

- способен анализировать и интерпретировать данные отечественной и зарубежной статистики о социально-экономических процессах и явлениях, выявлять тенденции изменения социально-экономических показателей (ПК- 8);

- способен, используя отечественные и зарубежные источники информации, собрать необходимые данные проанализировать их и подготовить информационный обзор и/или аналитический отчет (ПК-9);

- способен использовать для решения аналитических и исследовательских задач современные технические средства и информационные технологии (ПК-10);

- способен критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий (ПК-13);

В результате освоения  дисциплины бакалавр  должен:

знать:

- методологические основы оценки стоимости бизнеса;

- основные подходы к оценке бизнеса (доходный, сравнительный, затратный)

-  особенности оценки нематериальных активов;

- особенности оценки бизнеса в конкретных целях;

- основной аппаратно-категориальный комплекс дисциплины.

уметь:

- свободно ориентироваться в основных концепциях и подходах дисциплины;

- применять полученные теоретические знания к исследованию экономических явлений в процессах на предприятии при написании научно-исследовательских студенческих работ;

- использовать на практике полученные знания для оценки эффективности деятельности предприятий;

владеть:

- терминологией и навыками самостоятельного решения задач в области оценки бизнеса;

- подходами, необходимыми для оценки различных видов имущества и нематериальных активов, инвестиционных проектов.

4. Структура и содержание дисциплины

4.1. Объем дисциплины и виды учебной работы

4.1.1. Очная форма обучения
	№ 
п/п
	                   Наименование тем
	Семестр/ неделя семестра
	Трудоемкость (часов)
	Формируемые компетенции
	Формы текущего контроля

	
	
	
	Всего
	В т.ч. аудиторные
	СР
	
	

	
	
	
	
	Всего
	Лек.
	Прак./ лаб.
	Сем.
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	   6
	7
	  8
	9
	10
	11

	1
	Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности
	8/1-2
	21
	8
	6
	2
	-
	13
	ПК-1, ПК-2, ПК-15
	Устный опрос, подготовка сообщений. дискуссия

	 2
	Временная оценка денежных потоков. Доходный подход к оценке бизнеса
	8/3-4
	20
	8
	6
	2
	-
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач

	3
	Сравнительный подход к оценке бизнеса. Опционный метод оценки бизнеса
	8/5-6
	20
	8
	6
	2
	-
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач

	4
	Затратный подход к оценке бизнеса. Оценка стоимости различных видов имущества
	8/7-8
	20
	8
	6
	2
	-
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач

	5
	Оценка бизнеса в конкретных целях
 
 
	8/8-12
	72
	22
	12
	10
	-
	50
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач
 
 
 

	Итоговая аттестация
	27
	Форма итоговой аттестации: Экзамен

	Итого  
	180
	54
	36
	18
	-
	99
	Всего зачетных единиц: 5

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


4.1.2 Заочная форма обучения
	№ 
п/п
	                   Наименование тем
	курс
	Трудоемкость (часов)
	Формируемые компетенции
	Формы текущего контроля

	
	
	
	Всего
	В т.ч. аудиторные
	СР
	
	

	
	
	
	
	Всего
	Лек.
	Прак./ лаб.
	Сем.
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	   6
	7
	  8
	9
	10
	11

	1
	Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности
	5
	28
	3
	2
	1
	-
	25
	ПК-1, ПК-2, ПК-15
	Устный опрос, подготовка сообщений. дискуссия

	 2
	Временная оценка денежных потоков. Доходный подход к оценке бизнеса
	5
	28
	3
	2
	1
	-
	25
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13


	Решение ситуационных задач

	3
	Сравнительный подход к оценке бизнеса. Опционный метод оценки бизнеса
	5
	29
	4
	2
	2
	-
	25
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач

	4
	Затратный подход к оценке бизнеса. Оценка стоимости различных видов имущества
	5
	29
	4
	2
	2
	-
	25
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач

	5
	Оценка бизнеса в конкретных целях
 
 
	5
	57
	4
	2
	2
	-
	53
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
	Решение ситуационных задач
 
 
 

	Итоговая аттестация
	9
	Форма итоговой аттестации: Экзамен

	Итого  
	180
	18
	10
	8
	-
	153
	Всего зачетных единиц: 5

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


4.2 Тематическое содержание дисциплины

Тема 1. Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности

      Правовые основы проведения анализа и оценки стоимости бизнеса (основные нормативные акты, регулирующие оценочную деятельность в Российской Федерации, формы государственного регулирования оценочной деятельности, основные формы саморегулирования оценочной деятельности). Стандарты оценки стоимости бизнеса.

      Понятие, сущность и основные цели оценочной деятельности. Субъекты и объекты оценочной деятельности. Виды стоимости предприятия. Основные принципы оценки стоимости предприятия. Стадии процесса оценки.

Тема 2. Временная оценка денежных потоков. Доходный подход к оценке бизнеса.

      Простой и сложный процент. Общая характеристика доходного подхода к оценке бизнеса. Метод дисконтирования  денежного потока. Метод капитализации доходов. Методы оценки и управления стоимостью компании, основанные на концепции экономической прибыли (EVA,SVA).

Тема 3. Сравнительный подход к оценке бизнеса. Опционный метод оценки бизнеса.

      Базовые положения сравнительного подхода. Критерии отбора компаний для сравнения. Основные методы сравнительного подхода. Основные типы реальных опционов. Алгоритм расчета различных показателей при использовании опционного метода оценки бизнеса

Тема 4. Затратный подход к оценке бизнеса. Оценка стоимости различных видов имущества.

      Основные источники информации, используемые в рамках затратного подхода. Основные процедуры затратного подхода. Этапы использования метода чистых активов.

      Оценка стоимости земельного участка, зданий и сооружений, машин и оборудования, нематериальных активов.

      Оценка пакета акций (доли) предприятия.

Тема 5. Оценка бизнеса в конкретных целях

      Оценка стоимости предприятия как действующего. Особенности оценки ликвидационной стоимости предприятия. Виды ликвидационной стоимости, основные этапы расчета ликвидационной стоимости. Оценка стоимости предприятия в целях инвестирования. Оценка стоимости предприятия в целях реструктуризации

4.3 Связи разделов с последующими дисциплинами

	№ п/п
	Наименование обеспечиваемых (последующих) дисциплин
	№ тем данной дисциплины, необходимых для изучения обеспечиваемых (последующих) дисциплин

	
	
	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	«Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия (организации)
	-
	+
	+
	+
	+


                 4.4. Содержание практических (семинарских) занятий
	№ п/п
	Наименование разделов дисциплины
	Тематика, содержание практических (семинарских) занятий,
литература для подготовки к занятиям
	Трудо-
емкость (час.)
	Форми
руемые компе- тенции
	Формы
контроля
усвоения
знаний
 

	1.
	Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности
	Тема: Методологические  аспекты оценочной деятельности
Вопросы для обсуждения:
1.Правовые основы проведения анализа и оценки стоимости бизнеса.
2.Стандарты оценки стоимости бизнеса.
3.Понятие, сущность и основные цели оценочной деятельности.
4.Субъекты и объекты оценочной деятельности.
5.Виды стоимости предприятия.
6.Основные принципы оценки стоимости предприятия.
7. Стадии процесса оценки.
Литература:1,4,5
	2
	ПК-1, ПК-2, ПК-15
	Устный опрос, подготовка докладов

	2.
	Временная оценка денежных потоков.
Доходный подход к оценке бизнеса
	Тема: Доходный подход к оценке бизнеса
Вопросы для обсуждения:
1.Простой и сложный процент.
2.Общая характеристика доходного подхода к оценке бизнеса.
3.Метод дисконтирования  денежного потока.
4.Метод капитализации доходов.
5.Методы оценки и управления стоимостью компании, основанные на концепции экономической прибыли (EVA,SVA).
Литература:1,4,5,6
	2
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13
 
	Решенные
задачи

	3.
	Сравнительный подход к оценке бизнеса. Опционный подход к оценке бизнеса
	Тема: Сравнительный подход к  оценке бизнеса.
Вопросы для обсуждения:
1.Базовые положения сравнительного подхода.
2.Критерии отбора компаний для сравнения.
3.Основные методы сравнительного подхода.
4.Основные типы реальных опционов.
5.Алгоритм расчета различных показателей при использовании опционного метода оценки бизнеса
Литература:1-7
	2
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные
задачи

	4.
	Затратный подход к оценке бизнеса. Оценка стоимости различных видов имущества.
	Тема: Затратный подход к оценке бизнеса
Вопросы для обсуждения:
1.Основные источники информации, используемые в рамках затратного подхода.
2.Основные процедуры затратного подхода.
3.Этапы использования метода чистых активов.
4.Оценка стоимости земельного участка, зданий и сооружений, машин и оборудования, нематериальных активов.
5.Оценка пакета акций (доли) предприятия.
Литература:1-7
	2
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные
задачи

	5.
	Оценка бизнеса в конкретных целях
	Тема:Оценка бизнеса в конкретных целях
Вопросы для обсуждения:
1.Оценка стоимости предприятия как действующего.

2.Особенности оценки ликвидационной стоимости предприятия.

3.Виды ликвидационной стоимости, основные этапы расчета ликвидационной стоимости.

4.Оценка стоимости предприятия в целях инвестирования.

5.Оценка стоимости предприятия в целях реструктуризации

Литература:1-7
	10
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные
задачи

	 
	 
	                                                                                                                        Итого:
	18
	 
	 


5. Образовательные технологии
5.1. Технологии интерактивного обучения при разных формах занятий
 
В соответствии с требованиями ФГОС ВПО по направлению подготовки  бакалавра в учебном процессе предусмотрено широкое использование активных и интерактивных форм проведения занятий (деловых и ролевых игр, разбор конкретных ситуаций)  в сочетание с внеаудиторной работой с целью формирования и развития профессиональных навыков обучающихся. В рамках данной учебной дисциплины используются различные образовательные технологии, в том числе, интерактивные:
	Темы
	Методы, формы

	Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности
	Лекции, самостоятельная работа с литературой, подготовка и обсуждение основных вопросов темы на семинаре, выступление с сообщениями, дискуссия

	Временная оценка денежных потоков.
Доходный подход к оценке бизнеса
	Лекции, самостоятельная работа с литературой, подготовка и обсуждение основных вопросов темы на семинаре, решение ситуационных задач

	Сравнительный подход к оценке бизнеса
Опционный метод оценки бизнеса
	Лекции, самостоятельная работа с литературой, подготовка и обсуждение основных вопросов темы на семинаре, решение ситуационных задач

	Затратный подход к оценке бизнеса. 
Оценка стоимости различных видов имущества
	Лекции, самостоятельная работа с литературой, подготовка и обсуждение основных вопросов темы на семинаре, решение ситуационных задач

	Оценка бизнеса в конкретных целях
	Лекции, самостоятельная работа с литературой, подготовка и обсуждение основных вопросов темы на семинаре, решение ситуационных задач


 
5.2. Соответствие компетенций, формируемых при изучении дисциплины,  и видов занятий
	Перечень компетенций
	Виды занятий
	Формы контроля
 

	
	Л
	 
С
 
	

	ПК-1,2,15
	+
	-
	Устный опрос, подготовка сообщений

	ПК-3,4
	+
	+
	Решение ситуационных задач

	ПК-5,6
	+
	+
	Решение ситуационных задач

	ПК-7,8
	+
	+
	Решение ситуационных задач

	ПК-9,10
	+
	+
	Решение ситуационных задач

	ПК-11,13
	+
	+
	Решение ситуационных задач

	 ПК-13,14
	 +
	+ 
	Решение ситуационных задач 


6. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины.

6.1. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины

 Дисциплина необходима для формирования у будущих бакалавров экономики (профиль  - «Экономика предприятий и организаций») знаний в области  оценки бизнеса для облегчения их понимания профильных дисциплин.

Посещая лекции и самостоятельно изучая литературные источники, студент должен разобраться с основными подходами и методами к оценке бизнеса

Подготовка вопросов к семинару, докладов и сообщений позволяют более глубоко изучить теоретические положения дисциплины.

 Решение задач позволит будущим бакалаврам получить практические навыки оценки стоимости бизнеса и отдельных видов имущества.

6.2. План самостоятельной работы бакалавров

	№ п/п
	Наименование темы
	Содержание самостоятельной работы
(задания для СРС)
	Трудо-емкость
(час.)
	Формируемые компетенции
	Форма отчетности
	Сроки контроля выполнения работы
( неделя семестра)

	1
	Правовые, организационно-управленческие и методологические аспекты оценочной деятельности
	Подготовка доклада или сообщения
	13
	ПК-1, ПК-2, ПК-15
	Подготовка письменных и устных докладов
	8/1-2
	

	2
	Временная оценка денежных потоков. Доходный подход к оценке бизнеса
	Подготовка к устному опросу и решению задач
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные задачи
	8/3-4
	

	3
	Сравнительный подход к оценке бизнеса.
Опционный метод оценки бизнеса
	Подготовка к устному опросу и решению задач
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные задачи
	8/5-6
	

	4
	Затратный подход к оценке бизнеса. Оценка стоимости различных видов имущества.
	Подготовка к устному опросу и решению задач
	12
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решенные задачи
	8/7-8
	

	5
	Оценка бизнеса в конкретных целях
	Подготовка к устному опросу и решению задач
	50
	ПК-3, ПК-4, ПК-7, ПК-9, ПК-10, ПК-13

	Решение задач
	8/9-15
	

	 
	 
	 
	153
	 
	 
	 
	

	
	
	
	
	
	
	
	


6. 3 Примерная тематика докладов,  сообщений и рефератов

1. Информационные системы и технологии в оценке стоимости бизнеса

2. Роль оценочной деятельности в антикризисном управлении

3. Экономическое содержание и выбор безрисковой доходности при определении ставки дисконтирования.

4. Модель арбитражного ценообразования и ее применение при определении ставки дисконтирования.

5.Практические аспекты применения метода кумулятивного построения.

6.Практические аспекты расчета стоимости бизнеса на основе рыночных мультипликаторов.

7.Оценка дебиторской задолженности предприятия.

8.Нормализация бухгалтерской отчетности в процессе оценки бизнеса.

9.Практические аспекты применения метода дисконтированных денежных потоков.

10.Оценка производственной недвижимости в рамках метода чистых активов.

11.Модель оценки капитальных активов: особенности применения в российской практике.

12.Метод средневзвешенной стоимости капитала: особенности применения в Российской практике.

13.Оценка холдинговых компаний.

14.Информационная база оценки в разрезе подходов к оценке бизнеса.

15.Определение экономического износа при оценке имущественных комплексов.

16.Сравнительная характеристика ставок дисконтирования и капитализации в процессе оценки бизнеса и недвижимости.

17.Особенности оценки различных по величине и уровню контроля пакетов акций.

18.Премии и скидки за размер пакета: экономическое содержание и методы расчета.

19.Экономическое содержание и методики расчета скидки на недостаток ликвидности.

20.Сравнительная характеристика российских и международных стандартов оценки.

21.Финансовый анализ деятельности предприятия: использование результатов в оценке.

22.Оценка специализированных и неспециализированных активов в оценке бизнеса.

23.Сравнительная характеристика моделей в рамках метода дисконтированных денежных потоков.

24.Расчет стоимости в постпрогнозном периоде: специфика прогнозирования темпов роста для различных предприятий.

25.Метод ликвидационной стоимости: экономическое содержание и специфика применения в отечественной практике.

26.Влияние системы рисков на величину рыночной стоимости предприятия.

27.Современные методы оценки рыночной стоимости пакетов акций российских компаний.

28.Особенности оценки предприятий в целях антикризисного управления.

29.Особенности оценки бизнеса при реструктуризации предприятия

30.Место инвестиционной стоимости в оценке бизнеса.

31.Перспектива применения новых методов оценки бизнеса в современных условиях в России.

32.Особенности финансового анализа в процессе оценки бизнеса.

33.Подходы к формированию информационной базы оценки бизнеса.

34.Оценка бизнеса в целях определения объема эмиссии ценных бумаг.

35.Методы затратного подхода при оценке бизнеса.

6.4 Примерные варианты решаемых задач:

1. Стоимость здания - $800 000; коэффициент капитализации для здания – 16%; чистый операционный доход - $200 000; коэффициент капитализации для земли – 11% . Определите стоимость земельного участка?

2. Определите ежемесячные выплаты по самоамортизирующемуся кредиту в сумме 550 тыс. руб, предоставленному на 2 года при номинальной годовой ставке 40%.

3. При рождении ребенка родители положили в банк 500 000 у.е. c ежемесячным накоплением под 9% годовых. Определить сумму вклада к совершеннолетию ребенка.

4. Хронологический возраст оцениваемой машины составляет 7 лет. Нормальный срок ее службы  - 10 лет. В результате инспектирования и обсуждения с собственником определено, что остающийся срок службы машины составляет 5 лет. Каков эффективный возраст машины?

5. Найти доход на акцию (EPS), если чистая прибыль ОАО «Т» составляет 800 000 ден. ед., и оно выпустило 10 000 акций.

6. Фирма выпускает облигации номиналом 1000 тыс.руб. и купонной ставкой 12%, сроком погашения 25 лет. Рассчитайте сегодняшнюю ценность, если требуемая доходность составит:

а) 10%;

б) 12%;

в) 16%.

7. Предложим, что рыночная стоимость активов предприятия оценивается в $40 000, нормализованная чистая прибыль - $8000. Средний доход на активы равен 15%. Ставка капитализации – 20%. Необходимо оценить стоимость гудвилла.

8. Первоначальные инвестиции в размере 1230 млн руб.  Приносят следующий чистый денежный поток:

- год 1 – 800 млн руб;

- год 2 – 200 млн руб;

- год 3 – 400 млн руб.

Рассчитайте внутреннюю норму доходности (IRR), модифицированную внутреннюю норму доходности (MIRR) при k = 10%.

6.5 Примерная тематика контрольной работы

(для студентов заочной формы обучения)

1. Основные понятия оценки бизнеса, особенности бизнеса как объекта оценки (субъекты и объекты оценки, основные направления оценочной деятельности).

2. Нормативно-правовая база процесса оценки.

3. Необходимость и цели оценки бизнеса в рыночной экономике.

4. Виды стоимости, определяемые при оценке бизнеса.

5. Взаимосвязь между целью оценки и видами стоимости, используемыми для оценки.

6. Факторы, влияющие на величину стоимости (физические, социальные, экономические и политические).

7. Российские стандарты оценки.

8. Принципы оценки бизнеса, основанные на представлениях собственника (принципы полезности, замещения, ожидания).

9. Принципы оценки бизнеса, связанные с рыночной средой (принципы зависимости, соответствия, регрессии и прогрессии, конкуренции, изменения, спроса и предложения, принцип разделения имущественных прав).

10. Принципы оценки бизнеса, связанные с эксплуатацией объекта оценки (принцип факторов производства, принципы вклада, пропорциональности, наилучшего и наиболее эффективного использования, принцип остаточной продуктивности земельного участка).

11. Основные источники информации, используемой в процессе оценки. Система информации, внешняя и внутренняя информация.

12. Подготовка финансовой документации в процессе оценки. Инфляционная корректировка, нормализация и трансформация бухгалтерской отчетности.

13. Характеристика рисков, учитываемых при оценке бизнеса (систематические и несистематические риски).

14. Общая характеристика подходов к оценке бизнеса, характеристика методов оценки. Доходный, затратный и сравнительный подходы к оценке бизнеса.

15. Доходный подход к оценке бизнеса; сущность, достоинства и недостатки.

16. Метод дисконтированных денежных потоков. Сущность метода, основные этапы оценки методом ДДП.

17. Методы оценки ставки дисконтирования (для денежного потока для собственного капитала и всего инвестированного капитала: модель оценки капитальных активов, метод кумулятивного построения, модель средневзвешенной стоимости капитала).

18. Расчет величины стоимости в постпрогнозный период (метод ликвидационной стоимости, метод стоимости чистых активов, модель Гордона и др.).

19. Экономическое содержание метода прямой капитализации, особенности применения. Алгоритм применения метода прямой капитализации.

20. Методы определения ставки капитализации (метод рыночной экстракции для однородных объектов, метод рыночной экстракции для разнородных объектов, метод связанных инвестиций).

21. Сравнительный подход к оценке бизнеса, общая характеристика сравнительного подхода.

22. Метод рынка капитала, основные этапы применения метода.

23. Принципы отбора предприятий-аналогов при оценке бизнеса.

24. Метод рынка капитала: проведение корректировок и формирование итоговой величины стоимости.

25. Характеристика ценовых мультипликаторов, используемых при оценке бизнеса.

26. Метод отраслевых коэффициентов, особенности применения и использования.

27. Метод сделок, особенности применения в процессе оценки.

28. Затратный подход к оценке бизнеса. Сущность и методы затратного подхода.

29. Методика применения оценки стоимости чистых активов предприятия.

30. Методика применения оценки ликвидационной стоимости.

31. Методы оценки стоимости акций: модель постоянного роста, двухфазовая модель роста.

32. Факторы, влияющие на стоимость акций. Основные критерии оценки.

33. Виды стоимости акций, подходы и методы оценки акций.

34. Оценка стоимости контрольного и неконтрольного пакета.

35. Виды износа и методы его оценки.

Рекомендации: написание контрольной работы магистрантами заочной формы обучения необходимо  для более глубокой проработки  учебного материала.

Структура контрольной работы:

 – титульный лист;

 – содержание (оглавление);

 – введение (обоснование актуальности выбранной студентом  темы);

 – основная часть (описание проблемы в исследованиях различных авторов, изложение собственной позиции автора)

 – заключение (общие выводы);

 – список литературы (не менее 10 источников информации)

В соответствии с предъявляемыми требованиями к оформлению, работа оформляется в виде печатного текста объемом до 20 страниц  через 1,5 интервала, 14 шрифтом.

6.6 Примерные вопросы для подготовки  к экзамену

1.Основные понятия оценки бизнеса, особенности бизнеса как объекта оценки (субъекты и объекты оценки, основные направления оценочной деятельности).

2. Нормативно-правовая база процесса оценки.

3. Необходимость и цели оценки бизнеса в рыночной экономике.

4. Виды стоимости, определяемые при оценке бизнеса.

5. Взаимосвязь между целью оценки и видами стоимости, используемыми для оценки.

6. Факторы, влияющие на величину стоимости (физические, социальные, экономические и политические).

7. Европейские стандарты оценки (Европейская группа ассоциации оценщиков TEGoVA, новые стандарты оценки ЕСО-2000).

8. Международные стандарты оценки; деятельность Международного комитета по стандартам оценки (МКСО).

9. Российские стандарты оценки.

10. Принципы оценки бизнеса, основанные на представлениях собственника (принципы полезности, замещения, ожидания).

11. Принципы оценки бизнеса, связанные с рыночной средой (принципы зависимости, соответствия, регрессии и прогрессии, конкуренции, изменения, спроса и предложения, принцип разделения имущественных прав).

12. Принципы оценки бизнеса, связанные с эксплуатацией объекта оценки (принцип факторов производства, принципы вклада, пропорциональности, наилучшего и наиболее эффективного использования, принцип остаточной продуктивности земельного участка).

13. Основные источники информации, используемой в процессе оценки. Система информации, внешняя и внутренняя информация.

14. Подготовка финансовой документации в процессе оценки. Инфляционная корректировка, нормализация и трансформация бухгалтерской отчетности.

15. Характеристика рисков, учитываемых при оценке бизнеса (систематические и несистематические риски).

16. Общая характеристика подходов к оценке бизнеса, характеристика методов оценки. Доходный, затратный и сравнительный подходы к оценке бизнеса.

17. Доходный подход к оценке бизнеса; сущность, достоинства и недостатки.

18. Метод дисконтированных денежных потоков. Сущность метода, основные этапы оценки методом ДДП.

19. Методы оценки ставки дисконтирования (для денежного потока для собственного капитала и всего инвестированного капитала: модель оценки капитальных активов, метод кумулятивного построения, модель средневзвешенной стоимости капитала).

20. Расчет величины стоимости в постпрогнозный период (метод ликвидационной стоимости, метод стоимости чистых активов, модель Гордона и др.).

21. Экономическое содержание метода прямой капитализации, особенности применения. Алгоритм применения метода прямой капитализации.

22. Методы определения ставки капитализации (метод рыночной экстракции для однородных объектов, метод рыночной экстракции для разнородных объектов, метод связанных инвестиций).

23. Сравнительный подход к оценке бизнеса, общая характеристика сравнительного подхода.

24. Метод рынка капитала, основные этапы применения метода.

25. Принципы отбора предприятий-аналогов при оценке бизнеса.

26. Метод рынка капитала: проведение корректировок и формирование итоговой величины стоимости.

27. Характеристика ценовых мультипликаторов, используемых при оценке бизнеса.

28. Метод отраслевых коэффициентов и метод сделок, особенности применения и использования.

29. Затратный подход к оценке бизнеса. Сущность и методы затратного подхода.

30. Методика применения оценки стоимости чистых активов предприятия.

31. Методика применения оценки ликвидационной стоимости.

32. Методы оценки стоимости акций: модель постоянного роста, двухфазовая модель роста.

33. Факторы, влияющие на стоимость акций. Основные критерии оценки.

34. Виды стоимости акций, подходы и методы оценки акций.

35. Оценка стоимости контрольного и неконтрольного пакета.

36. Оценка недвижимости, особенности недвижимости как товара.

37. Особенности и характеристика рынка недвижимости.

38. Затратный подход к оценке недвижимости и особенности его применения.

39. Виды износа и методы его оценки.

40. Характеристика физического износа и методы его измерения (нормативный метод, стоимостный метод, метод срока жизни.

41. Функциональный износ, его причины и методы оценки (капитализация потерь в арендной плате и капитализация эксплуатационных затрат).

42. Экономический износ, факторы экономического износа и методы его определения (капитализация потерь в арендной плате, метод сравнительных (парных) продаж и метод срока экономической жизни).

43. Методы определения восстановительной стоимости зданий и сооружений (метод сравнительной единицы, метод разбивки на компоненты, метод единичных расценок, ресурсный метод и базисно-индексный).

44. Специфика земельного участка как объекта оценки. Классификация земельного фонда России.

45. Оценка стоимости земельных участков с помощью доходного подхода (метод техники остатка для земли, метод капитализации арендной платы, метод дисконтированного денежного потока).

46. Оценка стоимости земельных участков с помощью затратного подхода (метод разбивки на участки, метод изъятия или выделения).

47. Оценка стоимости земельных участков с помощью сравнительного подхода (метод сравнения продаж, метод распределения или соотнесения).

48. Кадастровая оценка стоимости земли.

49. Отчет об оценке бизнеса предприятия. Задачи, структура и содержание отчета (ст. 11 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

50. Требования к договору на проведение оценки (ст. 10 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

51. Права и обязанности оценщика (ст. 14, ст. 15 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

52. Независимость оценщика (ст. 16 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

53. Цели создания и функции саморегулируемых организаций оценщиков (ст. 22 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

54. Основные права и обязанности саморегулируемых организаций оценщиков (ст.22.2 Федерального закона № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»).

55. Государственное регулирование оценочной деятельности.

7. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины

Основная литература:

1. Есипов В.E., Маховикова Г.А., Терехова В.В. Оценка бизнеса: учебное пособие, 3-e изд. – СПб; Питер, 2010. – 512 c.

2.Есипов В.E., Маховикова Г.А., Терехова В.В. Тесты и задачи по оценочной деятельности. – СПб: Питер, 2002. – 128 c.

3.Касьяненко Т.Г.. Маховикова Г.А. Оценка стоимости бизнеса/ Учебник. – Изд-во: Юрайт, 2014.- 411 с.

4.Ронова Г.Н., Кузьмина Т.В. Теория и практика оценочной деятельности: Учебно-методический комплекс. – M: Изд. Центр ЕАОИ, 2008. – 253 c.

5. Щербаков В. А., Щербакова Н. А. Оценка стоимости предприятия (бизнеса): Учебник.4-е изд., перераб. и доп. – Издательство: Омега-Л,  2011. – 320 с.

Дополнительная литература:

6. Антилл Ник, Ли Кеннет Оценка компаний: анализ и прогнозирование с использованием отчетности по МСФО. - Издательство: Альпина Паблишер, 2013. – 440 с.

7. Асват Дамодаран Оценка стоимости активов/ пер. с англ. - Издательство: Попурри, 2011. – 272 с.

8.Гордон Смит Оценка товарных знаков. - Квинто-Консалтинг, 2010. – 384 с.

9. Казакова Н.A. Экономический анализ в оценке бизнеса: учебно-практическое пособие /Н.А. Казакова. – M.: Дело и Сервис, 2011. – 288 c.

10. Маховикова Г.А., Касьяненко Т.Г. Теория и практика оценки машин и оборудования: учебное пособие.- М:Феникс, 2009. – 588 с.

11. Основы оценки стоимости имущества: Учебник/ Бакулина А.А., Якубова Д.Н., Багинова  О.М.и др.- Кнорус, 2013. – 272 с.

12.Погостинская Н.Н. Финансовый менеджмент. Практикум: учебное пособие.- СПб: СПбГУП, 2012. – 188 c. (Библиотека гуманитарного Университета; Вып.50)

 13. Ник Антилл, Кеннет Ли Оценка компаний. Анализ и прогнозирование с использованием отчетности по МСФО (пер. с англ. А. Лопатников). – Изд-во Альпина Паблишер, 2010. – 456 с.

14. Том Коупленд, Тим Коллер, Джек Муррин Стоимость компаний. Оценка & управление (пер. с англ. Н. Барышниковой). – Изд-во Олимп-Бизнес, 2008. – 576 с.

Интернет – ресурсы

http://www.mnco.ru. Международный независимый центр оценки.

 http://ozenka-biznesa.narod.ru/index.htm. Электронный учебник по оценке бизнеса.

http://www.ocenchik.ru . Подбор материалов для профессиональных оценщиков.

8. Материально-техническое обеспечение дисциплины

Компьютеры, проекторы, позволяющие проводить на лекциях и семинарах презентации, использовать наглядные, иллюстрированные материалы.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВПО с учетом рекомендаций и ПрООП ВПО по направлению подготовки «Экономика», профиль «Экономика предприятий и организаций».
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